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Sprawozdanie

niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej BFF Polska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zalaczone roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatlowej BFF Polska S.A. ("Grupa"), w ktorej
jednostka dominujaca jest BFF Polska S.A.
(,Jednostka dominujaca”):

e przedstawia rzetelny i jasny obraz
skonsolidowanej sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz jej skonsolidowanego wyniku
finansowego i skonsolidowanych przepltywow
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w
tym dniu zgodnie z majacymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz
przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z
obowiazujacymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Podstawa opinii

Przedmiot naszego badania

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej BFF Polska S.A., ktore zawiera:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2018 r.;

oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2018 r.:

¢ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodéw;

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym;

e skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienieznych, oraz

¢ informacje dodatkowa zawierajaca opis
przyjetych zasad rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z

z Miedzynarodowymi Standardami Badania

w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy
Badania przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do
postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r.

o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
inadzorze publicznym (,,Ustawa o bieglych
rewidentach” — Dz. U. z 2017 1., poz. 1089,

z p6zn. zm.). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie ze
Standardami badania zostala dalej opisana w
sekeji Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za

badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy
sgq wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosé i etyka

Jeste$my niezalezni od Grupy zgodnie z
Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks
IFAC”) przyjetym uchwalami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw oraz z innymi wymogami
etycznymi, ktére maja zastosowanie do naszego
badania sprawozdan finansowych w Polsce.
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Wypekiliémy nasze inne obowiazki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegly rewident oraz firma audytorska pozostali

Nasze podejsScie do badania

niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami
niezalezno$ci okreslonymi w Ustawie o bieglych
rewidentach.

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajac
istotnoé¢ i oceniajac ryzyko istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. W szczegolnos$ci rozwazyliSmy gdzie
Zarzad Jednostki dominujgcej dokonat
subiektywnych osadow; na przyklad w
odniesieniu do znaczacych szacunkow
ksiegowych, ktére wymagaly przyjecia zalozen
oraz rozwazenia wystapienia przyszlych zdarzen,
ktore z natury sg niepewne. OdnieéliSmy sie
rowniez do ryzyka obejScia przez Zarzad kontroli
wewnetrznej, w tym — wérod innych spraw —
rozwazyliSmy czy wystapily dowody na
stronniczo$¢ Zarzadu, ktora stanowilaby ryzyko
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Dostosowali$émy zakres naszego badania w celu
wykonania wystarczajacej pracy umozliwiajacej
nam wydanie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako calo$ci, biorac
pod uwage strukture Grupy, procesy ksiegowe i
kontrole oraz branze, w ktorej dziala Grupa.

Istotnosé

Na zakres naszego badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Badanie zaprojektowane
zostalo w celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
calo$¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia.
Znieksztalcenia moga powstaé na skutek
oszustwa lub bledu. Znieksztalcenia sa uwazane

Kluczowe sprawy badania

za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwadé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynac¢ na
decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na
podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu
ustaliliémy progi iloSciowe dla istotnos$ci, w tym
0go6lng istotno$é w odniesieniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami
jako$ciowymi umozliwily nam okreslenie zakresu
naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg
procedur badania, a takze ocene wplywu
znieksztalcen, zar6wno indywidualnie, jak i
lacznie na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢.

Koncepcja istotnos$ci stosowana jest przez
bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i
przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania
znieksztalcen oraz nieskorygowanych
znieksztalcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii
bieglego rewidenta. W zwigzku z powyzszym
wszystkie opinie, o§wiadczenia i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta z
badania sg wyrazane z uwzglednieniem
jako$ciowego i warto$ciowego poziomu istotnos$ci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i
zawodowym osadem bieglego rewidenta.

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktore
wedlug naszego zawodowego osadu byly
najbardziej znaczace podczas naszego badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za biezacy okres. Obejmuja one najbardziej
znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztalcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem.

Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako caloSci oraz
przy formulowaniu naszej opinii oraz
podsumowali$my nasza reakcje na te rodzaje
ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliSmy
za stosowne przedstawiliémy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat
tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odnioslo sie do
kluczowej sprawy badania

Utrata warto$ci aktywow finansowych

SkupiliSmy sie na tym obszarze, poniewaz osady
Zarzadu w zakresie kalkulacji odpisow z tytulu
utraty warto$ci majg istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe. Szacunki dotyczace
odpisow sg zlozone i wymagaja znacznego
stopnia osadu, ktory wzroést wraz z wdrozeniem
podejScia oczekiwanych strat kredytowych
(,ECL"), poczawszy od 1 stycznia 2018 r.,
zgodnie z wymogami MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe" (,MSSF 9”).

Zgodnie z MSSF g Zarzad jest zobligowany do
okreslenia wartoéci oczekiwanych strat
kredytowych, ktére moga wystapi¢ w okresie
12 miesiecy lub pozostalym okresie zycia
skladnika aktywow, w zaleznoéci od klasyfikacji
poszczegblnych aktywow do koszykow.
Klasyfikacje te ustala sie, oceniajac, czy od
momentu udzielenia kredytu nastgpit znaczacy
wzrost ryzyka kredytowego (,SICR")
kredytobiorcy. Konieczne jest rowniez
rozwazenie wplywu réznych przyszlych
warunkow makroekonomicznych na ustalanie
wartoS$ci ECL.

Doktadnoéé przyjetych w modelach zalozen, w
tym scenariuszy makroekonomicznych, wplywa
na poziom odpiséw z tytulu utraty wartosci.
Zarzad monitoruje doktadno$é dzialania modeli
ECL, aby upewnic¢ sie, ze modele odpowiednio
szacuja straty w poréwnaniu do rzeczywistych
wynikéw (,,procedury weryfikacji historycznej")
oraz ze poziom odpisow z tytulu utraty wartosci
jest odpowiedni.

Obliczanie odpis6éw z tytulu utraty wartoSci
wymaga uzycia duzych iloéci danych
wsadowych. Kompletnos¢ i wiarygodno$é
danych moze znaczaco wpltynaé na dokladnosé
modelowanych odpiséw z tytulu utraty wartoSci.
Prawidlowo$¢ przeplywdédw danych i wdrazanie
odpowiednich kontroli ma kluczowe znaczenie
dla integralnos$ci szacowanych odpisow z tytulu
utraty wartoSci.

Biorac pod uwage istotno$é osadow i wysoka
zlozono$¢ zwigzang w szczegdlnosci z kalkulacja
oczekiwanych strat kredytowych, uznalisémy ten
obszar za kluczowa sprawe badania.

Nota 2 Opis przyjetych zasad rachunkowosci,
nota 17 Pozyczki i naleznosci wlasne oraz
naleznosci z tytutu umoéw leasingu finansowego
inota 38.2 Ryzyko kredytowe w sprawozdaniu

Nasze procedury rozpoczeliémy od aktualizacji
naszej wiedzy na temat Srodowiska kontroli
wewnetrznej w zakresie rozpoznawania i
kalkulacji odpisoéw z tytutu utraty wartoSci.

Ocenili$my, czy stosowana przez Grupe
metodologia utraty wartosci jest zgodna z
wymogami MSSF g.

W zwigzku z zastosowaniem po raz pierwszy
MSSF 9 w badanym okresie, skupiliSmy sie na
analizie wynikow procedur weryfikacji
historycznej, poprzez ocene zalozen Grupy i
korekt eksperckich zastosowanych w modelach
z uwzglednieniem historycznych danych.

W przypadku indywidualnie nieistotnych
aktywow finansowych, ktére oceniane sa pod
katem utraty warto$ci w ujeciu portfelowym,
wykonaliSmy nastepujace procedury:

e poddali$my krytycznej analizie kluczowe
osady i zalozenia w zakresie stosowania
kryteriéw SICR, definicji niewykonania
zobowigzania, parametréow PD, LGD i
uwzglednienia informacji
prospektywnych przy obliczaniu
oczekiwanych strat kredytowych;

e przeanalizowali$my pokrycie portfela
aktywdw finansowych odpisami z tytutu
utraty wartoSci oraz przeniesienia
ekspozycji pomiedzy koszykami w 2018
roku.

Do przeprowadzenia powyzszych procedur
zaangazowaliSmy naszych wewnetrznych
specjalistbw w zakresie modelowania ryzyka
kredytowego.

Zastosowali$my nasz profesjonalny osad w
zakresie wyboru aktywow finansowych
ocenianych pod katem utraty warto$ci w ujeciu
indywidualnym — wybrali$my probe
uwzgledniajac rozne kryteria ryzyka:

e wprzypadku wybranych aktywow
finansowych sprawdziliSmy klasyfikacje do
koszykdéw na dzien bilansowy,

o dla wybranych aktywoéw finansowych z
utratg wartos$ci (koszyk 3),
przetestowali$my zalozenia stosowane przy
obliczaniu odpisow z tytulu utraty wartosci,
w szczegblnosci przewidywane scenariusze
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finansowym zawieraja szczegdlowe informacje
na temat zastosowanych metod i modeli oraz
poziomu odpiséw z tytulu utraty wartosci
aktywow finansowych.

i przypisane im prawdopodobienstwa oraz
terminy i kwoty oczekiwanych przeptywéw
pienieznych, w tym przeplywy pieniezne ze
splat i realizacji zabezpieczen.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za skonsolidowane

sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
ktore przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego
Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa i
statutem Jednostki dominujacej, a takze za
kontrole wewnetrzna, ktéra Zarzad uwaza za
niezbedna, aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub bledem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolno$ci Grupy do

kontynuowania dzialalno$ci, ujawnienie, jezeli
ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacja dzialalnoS$ci oraz za przyjecie zasady
kontynuacji dzialalnoSci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad
albo zamierza dokona¢ likwidacji Grupy, albo
zaniechaé¢ prowadzenia dzialalnoéci albo nie ma
zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dzialalnoSci.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spelialo wymagania przewidziane w ustawie z
dn. 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowoS$ci
(,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz. U. z 2019 T.,
poz. 351, z p6zn. zm.). Czlonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie
procesu sprawozdawczo$ci finansowe;j.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej
pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$c
jest wysokim poziomem pewnoSci ale nie
gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie
ze Standardami badania zawsze wykryje
istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia
moga powstawaé na skutek oszustwa lub bledu i
S uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie
oczekiwacé, ze pojedynczo lub lacznie moglyby
wplynaé na decyzje ekonomiczne uzytkownikow
podjete na podstawie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do

przyszlej rentowno$ci Grupy ani efektywnoéci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki dominujacej obecnie lub w przyszlosei.

Podczas badania zgodnego ze Standardami
badania stosujemy zawodowy osad i
zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub bledem, projektujemy i
przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktore sg wystarczajace i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest
wieksze niz tego wynikajacego z bledu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy,
falszerstwa, celowych pominieé,
wprowadzenia w blad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

o uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej
stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sa odpowiednie w
danych okoliczno$ciach, ale nie w celu
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wyrazenia opinii na temat skuteczno$ci
kontroli wewnetrznej Grupy;

¢ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych
zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadno$c
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych
ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci
zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dzialalnosci
jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze
zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawac w znaczacq watpliwo$¢ zdolnosé
Grupy do kontynuacji dzialalno$ci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrocenie
uwagi w sprawozdaniu bieglego rewidenta na
powiazane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sa nieadekwatne, modyfikujemy
nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na

dowodach badania uzyskanych do dnia
sporzadzenia sprawozdania bieglego
rewidenta, jednakze przyszle zdarzenia lub
warunki moga spowodowac, ze Grupa
zaprzestanie kontynuacji dzialalno$ci;

e oceniamy ogo6lna prezentacje, strukture i
zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i
zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelna
prezentacje;

o uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie
dowody badania odno$nie do informacji
finansowych jednostek lub dzialalno$ci
gospodarczych wewnatrz Grupy w celu
wyrazenia opinii na temat skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. JesteSmy
odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i jeste$my
wylacznie odpowiedzialni za nasza opinie z
badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dzialalnosci

Inne informacje

Na inne informacje sklada sie sprawozdanie z
dzialalnos$ci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z
dzialalnos$ci”).

Odpowiedzialnosé¢ Zarzqdu i Rady
Nadzorczej

Zarzad Jednostki dominujacej jest
odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z
dzialalno$ci zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujacej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy spelnialo
wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dzialalnoSci.

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem
jest przeczytanie Sprawozdania z dzialalnosci, i
czyniac to, rozwazenie czy nie jest ono istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedza uzyskana w trakcie

badania, lub w inny spos6b wydaje sie by¢
istotnie znieksztalcone. Jezeli, na podstawie
wykonanej pracy stwierdzimy istotne
znieksztalcenie Sprawozdania z dzialalnoéci,
jeste$my zobowiazani poinformowac o tym w
naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami Ustawy o
bieglych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dzialalnoéci zostalo
sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest
zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci

Na podstawie wykonanej pracy w trakcie badania,
naszym zdaniem, Sprawozdanie z dzialalnoSci
Grupy:

o zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami art.
49 Ustawy o rachunkowoSci;

e jest zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto o$wiadczamy, ze w $wietle wiedzy o
Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego
badania nie stwierdzili§my w Sprawozdaniu z
dzialalno$ci Grupy istotnych znieksztalcen.
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Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers

Polska spo6lka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. (dawniej: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.),
spolki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta, jest Agnieszka Accordi.

Agnieszka Accordi
Kluczowy Biegly Rewident

Numer w rejestrze 11665

Warszawa, 12 marca 2019 r.
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